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A propos de
Fiera Infrastructure

3,0 G$ US

Actif sous gestion
(ASG au 31 décembre 2024)

Fiera Infrastructure Inc. (« Fiera Infrastructure »)
est un investisseur mondial de premier plan dans
tous les sous-secteurs des infrastructures. En tant
gu'investisseur dans les classes d’actifs alternatifs,
nos fonds ont profité d’'une approche diversifiée
qui tient compte des caractéristiques uniques du
segment d'infrastructure.

Ala fin de 2024, nos actifs appartenaient
a six catégories :

Valorisation
énergétique
des déchets

Infrastructures
sociales

Environnement Télécommunications

Energie

Transport
renouvelable

A propos de
ce rapport

Ce rapport porte sur l'approche et le rendement

de Fiera Infrastructure en matiere de facteurs
environnementaux, sociaux et de gouvernance (ESG).
Toutes les approches et activités de gestion s'appliquent a

la fois au véhicule d'investissement EagleCrest Luxembourg
et au véhicle d'investissement EagleCrest Canada, car ces
fonds sont gérés selon la méme approche et plusieurs

actifs sont des placements communs dans les deux fonds.
Sauf indication contraire, toutes les données relatives au
rendement en matiere de facteurs ESG correspondent

a celles de 'année civile 2024 (du 1¢" janvier 2024 au

31 décembre 2024). Les données sur le rendement de 2024
se trouvent dans les sections Faits saillants sur les facteurs
ESG (page 4) et Mesures et cibles (page 21) du rapport. Les
données ESG sont communiquées a Fiera Infrastructure pour
chaque placement, et elles sont analysées et regroupées

en fonction du portefeuille, a l'exception des mesures

de l'empreinte ESG de l'entreprise.” Les
commentaires concernant notre approche
et nos initiatives ESG représentent

celles en place en 2024 et les objectifs
pour 2025, sauf indication contraire.




Faits saillants sur les facteurs ESG en 2024

Faits saillants
environnementaux

Portefeuille’

107 485 tonnes éq. CO,
d’émissions financées

1755 601 tonnes éq. CO,
d’émissions financées évitées?
4777 292 MWh

d’énergie renouvelable générée

50 % des actifs
ont un objectif de
carboneutralité

Société

Emissions de 21 tonnes
d’éq. CO, provenant des
immeubles de la société

* Données de Fiera Infrastructure.
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Faits saillants
sociaux

Portefeuille

41 % des actifs
comptent au moins une femme
au conseil d'administration

97 % des actifs

ont des politiques en matiere
de diversité, d'équité et
d’inclusion

2 649 emplois sont
directement soutenus par les
sociétés du portefeuille de
Fiera Infrastructure

Société

39 % de femmes parmi
les employés de Fiera
Infrastructure

Une formation annuelle
a été organisée pour tous
les employés

Faits saillants
en matiére
de gouvernance

Portefeuille

97 % des actifs
ont été déclarés au GRESRB?

8 actifs ont vu leurs scores du
GRESB s’'améliorer

Les instruments luxembourgeois
et canadiens ont tous

deux augmenté leurs cotes

du GRESB

100 % des conseils
d’administration des sociétés de
notre portefeuille comprennent
des représentants de

Fiera Infrastructure

Société

Réunions du comité ESG
trimestrielles

Tous les pourcentages du portefeuille sont calculés en fonction de la valeur de l'actif brut (VAB).*
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Les facteurs ESG chez
Fiera Infrastructure

Les facteurs ESG

Fiera Infrastructure cherche continuellement a intégrer les
facteurs ESG dans ses décisions d’investissement et ses
processus de gestion pour le véhicule d'investissement
EagleCrest Luxembourg et le véhicule d'investissement
EagleCrest Canada, afin de soutenir la création de valeur a long
terme pour les investisseurs.

Les facteurs ESG nous aident a définir la fagon d’aborder notre travail quotidien
et facilitent une compréhension globale de l'ensemble de nos impacts afin
d’atténuer les risques et d’identifier les opportunités. Nous nous efforcons
continuellement de nous appuyer sur notre programme ESG et de le renforcer.
Notre approche évalue d’abord la gouvernance, la responsabilisation, la
surveillance et la sensibilisation aux facteurs ESG, et par la suite, les facteurs
ESG sont intégrés dans notre cycle de gestion des investissements.

Notre engagement a I'égard de la durabilité découle d’'une
reconnaissance claire de la valeur a long terme qu’elle crée.
L'intégration de considérations comme la bonne gouvernance,

la sécurité, la gestion des ressources et la mobilisation des parties
prenantes dans notre facon d’investir et de fonctionner nous
aident a gérer le risque et a batir une plateforme d’exploitation

et un portefeuille résilients.

Bruno Guilmette
Chef mondial de l'infrastructure, Fiera Capital
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Secteurs d’intérét stratégiques en matiére d’investissement durable

Les besoins environnementaux et sociaux font naitre des moteurs de marché. Selon nous, les placements
qui répondent a ces besoins sont intrinséquement soutenus par des facteurs favorables et offrent de solides
perspectives de création de valeur a long terme.

Notre stratégie de placement cible trois themes d’investissement durable. Nous croyons que les investissements dans ces secteurs nous
aident a produire des rendements ajustés au risque intéressants, tout en ayant un impact social et environnemental positif.®

Transition
énergétique

Le monde entreprend un virage
vers une économie sobre en
carbone. Cette transition touche
tous les secteurs. A notre avis,
il est possible de soutenir

la transition énergétique en
investissant dans la réduction
de la demande d'énergie et
dans la décarbonisation de
l'offre énergétique, ainsi que
dans d’'autres secteurs. Parmi
les exemples d’actifs de notre
portefeuille qui exploitent
cette tendance, mentionnons
nos investissements dans

des plateformes d'énergie
renouvelable et des
installations de captage des gaz
d’enfouissement.

Infrastructures
sociales

'abordabilité, la santé

et le bien-étre sont des
mégatendances qui touchent
nos collectivités mondiales.

Les gouvernements manquent
souvent de fonds pour répondre
a la demande d'infrastructures
sociales, et les investisseurs
peuvent combler une partie

de ce déficit de financement.
Parmi les exemples d’actifs de
notre portefeuille qui exploitent
cette tendance, mentionnons
nos investissements dans des
partenariats publics-privés et
dans des logements sociaux.

Transformation
numérique

Notre société est de plus

en plus interconnectée. La
connectivité est indispensable a
la solidité des économies. Nous
avons 'occasion de connecter
particuliers et collectivités

pour accroitre la productivité,
faciliter l'accés a I'éducation et
améliorer le niveau de vie. Nous
contribuons a la connectivité par
nos actifs d'infrastructures de
télécommunications.



7 | FIERAINFRASTRUCTURE RAPPORT SUR L'INVESTISSEMENT DURABLE 2024

Rencontrez notre comité ESG

Notre comité ESG joue un rdle central dans la direction et I'exécution de notre programme ESG. Le
comité comprend des représentants de I'ensemble de I'entreprise, y compris des membres des équipes
d’investissement, de la gestion d’actifs, des relations avec les investisseurs et des services juridiques.

Créé en 2018, il se réunit au moins une fois par trimestre pour établir des objectifs et des politiques,
superviser les programmes ESG, discuter des tendances émergentes et examiner les initiatives et le
rendement du portefeuille en matiere de facteurs ESG.

[l revient aux membres du comité de rapporter les risques, les opportunités et les préoccupations liés
aux facteurs ESG rencontrés dans le cadre de leurs fonctions, ainsi que de communiquer et de mettre en
ceuvre les initiatives au sein de leurs départements.

Comité ESG de Fiera Infrastructure

Brian Moncik
Chef de la direction
financiére et
Vice-président principal,
Gestion des actifs

Bruno Guilmette
Chef mondial
de l'infrastructure

A\

Jason Cogley
Directeur général,

Steve Disley
Vice-président,

Brooks Kaufman
Directeur général,

&

Placements Gestion des actifs, Placements
L 4 Opérations
Aisha Sanchez Clayton Vanos
Vice-présidente principale, Vice-président,
Relations avec les Placements

investisseurs
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Gestion et
intégration

Gouvernance ESG

Comité ESG

Le comité ESG de Fiera Infrastructure définit la stratégie et les
objectifs en matiere de facteurs ESG, établit des politiques, supervise
la mise en ceuvre de notre programme ESG et suit les progres.

Politiques

Notre politique ESG décrit les principes directeurs, les
engagements, les objectifs, les domaines d’intérét, les roles, les
responsabilités et les considérations ESG communes dans les
secteurs d'infrastructure. La politique définit également notre
approche de mise en ceuvre des facteurs ESG, y compris leur
intégration a nos activités de placement, de gestion d'actifs, de
mobilisation des parties prenantes et de production de rapports.
Nous passons en revue notre politique ESG et la mettons a

jour périodiquement afin de tenir compte de ['évolution de nos
pratiques et de nos approches. En 2024, nous avons mis a jour
cette politique pour tenir compte de l'amélioration des processus
d’intégration et de production de rapports ESG.

Notre politique sur les contrats responsables favorise des salaires
équitables et des conditions de travail raisonnables pour les
contrats importants conclus avec Fiera Infrastructure et nos actifs
dont nous sommes propriétaires majoritaires.

Harmonisation avec la réglementation

Nous cherchons a harmoniser nos approches de gestion avec

tous les reglements applicables dans un portefeuille mondial et
des actifs dans de nombreuses juridictions. Notre approche a
l'égard de la gestion du risque lié aux facteurs ESG est détaillée
dans nos documents de marketing des fonds, conformément au
réglement de I'Union européenne sur la publication d'informations
en matiere de durabilité dans le secteur des services financiers

A

(réglement Sustainable Financial Disclosure Regulation, ou SFDR),
qui concerne notre véhicule d'investissement du Luxembourg.
Bien que notre instrument d’investissement canadien ne soit pas
régi par le SFDR, tous nos instruments d’investissement paralléles
pour EagleCrest Infrastructure suivent la méme stratégie que
notre véhicule d'investissement luxembourgeois du SFDR en vertu
de larticle 8.

Formation ESG

Afin de soutenir la sensibilisation aux facteurs ESG et l'intégration
efficace de ces derniers, nous organisons une formation annuelle
sur les facteurs ESG pour les employés. Cette formation comprend
les mises a jour du programme ESG de Fiera Infrastructure, un
apercu des initiatives récentes, des exemples pratiques pour tirer
parti de nos outils ESG et la publication de nos cibles ESG. Il existe
également un volet sur les tendances mondiales ESG dans le cadre
duquel les employés sont informés des enjeux environnementaux et
sociaux urgents a 'échelle mondiale.

En 2024, nous avons tenu une séance de formation supplémentaire
pour tous les employés afin de donner un apercu plus détaillé

du profil des émissions de notre portefeuille et des tendances en
matiere de décarbonisation.

Objectifs des employés

En vue de promouvoir la responsabilité, nous avons aussi mis

en place des objectifs ESG pour les employés. Ces objectifs
établissent un lien entre les processus et les résultats liés aux
facteurs ESG et les objectifs de rendement individuels et la
rémunération, afin d'inciter les employés a rester responsables
non seulement du rendement financier, mais aussi de 'ensemble
des répercussions environnementales et sociales.
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Les facteurs ESG dans notre portefeuille

Pour chaque actif, la gestion des facteurs ESG et leurs
résultats connexes est un parcours, adapté a chaque secteur,
dont I'amélioration continue constitue un objectif clé.

La gestion efficace du risque lié aux facteurs ESG et la création de valeur
exigent donc non seulement une prise en compte dans le processus
d’acquisition, mais aussi au cours de l'intégration, de la gestion continue et,
ultimement, du processus de sortie de l'investissement.

Nous avons établi une approche de bout en bout pour soutenir l'intégration
des facteurs ESG au sein de nos équipes de placement et de gestion d’actifs.
Afin de faciliter cette approche, nous avons élaboré des processus et des

outils pour aider nos équipes a repérer, a examiner et a gérer les facteurs ESG.

Ces outils aident a évaluer systématiquement les facteurs ESG et sont
constamment utilisés et réévalués en fonction des occasions d’améliorer
notre gestion de ces facteurs.

Placement —  Gestion d’actifs
¥ Sélection ¥ Intégration

¥ Diligence raisonnable ¥ Gestion du rendement

¥ Décision ¥ Rapports sur les
d’investissement investissements
Placements

Les facteurs ESG font partie intégrante de notre
processus d’investissement dés le départ.

Notre stratégie de placement tient compte des facteurs ESG dés les
phases de sélection et de diligence raisonnable afin d’étre a la base des
transactions que nous évaluons. Chaque opération que nous effectuons
fait l'objet d’une évaluation des facteurs ESG au moyen de notre outil de
diligence raisonnable des facteurs ESG. Un résumé de l'analyse ESG est
inclus dans nos notes de service du comité d’investissement.

Nous évaluons les facteurs
ESG tout au long de nos
processus de gestion des

investissements et des

actifs, car la transparence

des pratiques de gestion et

du rendement favorise des
décisions d’investissement
plus efficaces. Des données
fiables et de qualité donnent
un apercu des investissements,
renforcent la responsabilisation
et aident a offrir de la valeur a
nos parties prenantes.

Brian Moncik

Chef de la direction financiére

et Vice-président principal,
Gestion des actifs




10 | FIERAINFRASTRUCTURE RAPPORT SUR L'INVESTISSEMENT DURABLE 2024

Amélioration de la qualité des données et des rapports

Des données de grande qualité sont essentielles pour prendre des décisions éclairées.

En 2024, nous avons pris des mesures pour améliorer nos processus de collecte de données
ESG et d'assurance de la qualité, en élaborant un tableau de bord ESG pour faciliter
l'analyse des données et l'acces aux renseignements sur le portefeuille, et en créant des
modeles de rapport ESG normalisés. Ensemble, ces outils renforcent la confiance dans nos
données sur les actifs et facilitent I'évaluation du rendement du portefeuille, 'extraction de
renseignements et la présentation de rapports aux parties prenantes. De plus, notre équipe
ESG a mis en ceuvre de nouveaux processus et de nouvelles vérifications des données pour
le contréle de la qualité pendant le processus de collecte des données.

Tableau de bord ESG

Le tableau de bord ESG permet a notre équipe d’extraire efficacement des renseignements
sur les actifs et les fonds. Il contient des données ESG pluriannuelles pour tous nos
placements. A 'échelle du fonds, nous pouvons facilement suivre les progrés réalisés vers
l'atteinte des cibles de réduction des émissions et surveiller une gamme de parametres
environnementaux, sociaux et de gouvernance, y compris les émissions évitées, 'empreinte
carbone, l'alignement sur la transition climatique et la qualité des données. Les tableaux de
bord regroupant les actifs fournissent des renseignements favorables a un engagement plus
profond a 'égard de nos placements et aident a cerner les facteurs de changement.

Pour soutenir cet engagement, nous émettons des demandes de données ESG annuelles pour
tous les actifs, nous examinons toutes les données regues et nous exécutons nos processus
de contréle de la qualité.

Modéles de rapport ESG

Pour appuyer nos actifs dans la communication de renseignements importants sur les
facteurs ESG aux parties prenantes, nous avons élaboré deux modéles de rapport : un congu

pour informer le conseil d’administration et l'autre congu pour les rapports publics sur la
durabilité. Ces modeles établissent des attentes uniformes, améliorent la comparabilité
des mises a jour et facilitent les déclarations pour les actifs, ce qui permet d’économiser
du temps et des ressources. Les modeéles de rapport pour le conseil permettent a nos
gestionnaires d'actifs de recevoir des mises a jour mensuelles ou trimestrielles sur les
données et les faits nouveaux importants en matiére de facteurs ESG.

Combinées, ces ressources aident a obtenir une vue d’ensemble de la performance ESG
de notre portefeuille. Elles nous permettent, en tant que gestionnaires d’actifs, de cerner
les possibilités de gestion des risques et de création de valeur et de faire preuve de plus
d’engagement a l'égard de nos actifs.
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Gestion d’actifs

De l'intégration a la gestion courante, la prise

en compte des facteurs ESG et I'évaluation du
rendement nous permettent de gérer les occasions
et les risques liés aux actifs au sein du portefeuille
et d'améliorer leur incidence positive sur
I'environnement et les parties prenantes.

Notre processus de gestion des actifs relatif aux facteurs ESG
commence des le moment de l'intégration, lorsque nous
communiquons a nos actifs nos attentes en matiére de gestion
des facteurs ESG et de communication de l'information. Une fois
Uintégration réussie, la surveillance des facteurs ESG est intégrée
aux discussions et aux rapports réguliers sur la gestion d’actifs.
Les occasions, les stratégies et les risques importants liés aux
facteurs ESG peuvent ensuite faire l'objet d’une discussion lors
des réunions du conseil.

Outil Objectif

Lignes directrices
sur I'intégration des
facteurs ESG

L'équipe de gestion d’actifs aborde les enjeux ESG avec les
sociétés en portefeuille a plusieurs reprises tout au long de
l'année. Nous utilisons le cadre d’évaluation des infrastructures
du Global Real Estate Sustainability Benchmark (GRESB) et

les cycles de communication du SFDR comme catalyseurs de
'amélioration continue des pratiques ESG et d'un dialogue
continu (voir les détails a la page 13). Ce processus annuel

nous permet d'assurer nous-mémes le suivi des indicateurs de
rendement clés (IRC) des facteurs ESG et d'évaluer les effets
ESG importants, comme les émissions de gaz a effet de serre
(voir les pages 4 et 21). Nous évaluons régulierement les risques
environnementaux et sociaux de nos actifs afin de surveiller les
expositions qui pourraient affecter notre respect de l'article 8 du
SFDR, de nos engagements en matiére de carboneutralité et de
notre politique ESG.

Intégration systématique des facteurs ESG lors de la transition de I'équipe d'investissement
a I'équipe de gestion d’actifs

Communication aux actifs des attentes en matiére de facteurs ESG de Fiera Infrastructure

et stimulation des améliorations dans ce domaine dés le début de la propriété

Soutien de I'établissement d’éléments de gouvernance fondamentaux, comme les politiques
ESG, les évaluations de I'importance relative et les matrices de risque

® Intégration des éléments ESG clés dans les contrats/ententes et les plans des actifs

¥ Préparation des actifs a la participation a d'autres volets du programme ESG de
Fiera Infrastructure (p. ex., le GRESB)

Lignes directrices sur la
publication d'informations
ESG relatives aux
investissements de
portefeuille

d’amélioration

Demande annuelle de
renseignements sur les
facteurs ESG

% Etablir un dialogue continu avec les sociétés en portefeuille
% Comprendre leur approche en matiere de gestion des facteurs ESG, de risque et d'occasions

Développer les capacités internes en matiére de facteurs ESG et partager les meilleures
pratiques entre les sociétés en portefeuille

Recueillir les indicateurs de rendement clés pour I'ensemble des actifs tels que les émissions
de gaz a effet de serre, la consommation d’énergie, la présence de politiques ESG et la
production de déchets

Harmoniser la collecte de données avec les données requises pour les rapports annuels liés
au SFDR et I'évaluation des infrastructures du GRESB

Toutes les sociétés en portefeuille qui ne participent pas au GRESB sont priées de remplir
une demande de données supplémentaires

Mesurer les répercussions des facteurs ESG a I'échelle du portefeuille

Pour en savoir plus sur les résultats du GRESB, veuillez consulter la page 24.
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UN AN PLUS TARD
PROGRES EN MATIERE
D’ESG CHEZ PURESKY
ENERGY*

FTUDE DE CAS

PureSky Energy (« PureSky ») exploite une
plateforme d'énergie solaire et de stockage

de 230 MW répartie sur 46 projets en service

ou en construction, fournissant de I'électricité
renouvelable a des communautés, des entreprises
et des clients industriels a travers les Etats-Unis.
Depuis son acquisition par Fiera Infrastructure

en 2023, PureSky a intégré la durabilité dans ses
pratiques de gestion et s'est efforcée d'améliorer
I'ensemble de son portefeuille.

Fiera Infrastructure a travaillé avec la direction de PureSky pour
surveiller les occasions et les risques liés aux facteurs ESG et
pour améliorer la performance opérationnelle dans l'ensemble

du portefeuille. L'échange de meilleures pratiques est facilité par
des discussions réguliéres et des cycles de production de rapports
conformes aux lignes directrices sur les facteurs ESG pour les
investissements en portefeuille.

En 2024, le portefeuille d'actifs d'énergie solaire de PureSky a vu la
production d’énergie renouvelable augmenter de 148 346 MWh a
174 987 MWh, et l'équivalent des émissions de CO, évitées passer
de 103 633 tonnes éq. CO, a 126 973 tonnes éq. CO,. L'entreprise a
également commencé a faire le suivi des émissions de portée 37 au
moyen d’enquétes sur les déplacements des employés, d'initiatives
d’efficacité opérationnelle et de gestion des terrains a faibles
émissions de carbone, ce qui témoigne de l'accent continu mis sur la
performance environnementale et la qualité des rapports.

Pour renforcer la gouvernance, PureSky a mis sur pied un comité

ESG officiel pour surveiller les progrés et coordonner les initiatives.
La société a également adopté des politiques clés comme la
Politique sur les facteurs ESG, la Politique sur la composition du
conseil d'administration et le Cadre de mobilisation des parties
prenantes.

Conformément a leur engagement en matiere de responsabilité
sociale, les employés ont consacré plus de 145 heures de bénévolat
a six événements, mobilisant 47 membres de 'équipe et renforcant
les partenariats communautaires au moyen de programmes de
sensibilisation et d’initiatives d’engagement des clients.

Depuis son acquisition, PureSky Energy a réalisé des progrés
clairs en matiere de facteurs ESG, intégrant la durabilité dans
ses opérations et soutenant une production accrue d’énergie
renouvelable a l'échelle nationale. Gréace a ses efforts, la note
d’évaluation des infrastructures du GRESB attribuée a PureSky
a augmenté a 89/100 en 2025, une hausse de cinqg points par
rapport a la note de 84 dans sa premiére soumission.
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Engagement annuel en matiére
de facteurs ESG

Un élément clé du programme ESG de
Fiera Infrastructure réside dans notre approche
de mobilisation collaborative avec nos actifs.

L'évaluation des infrastructures par le GRESB joue un réle crucial
dans cette approche. Nous utilisons le GRESB pour faire part de
notre engagement a 'égard des facteurs ESG et travaillons avec les
actifs et les exploitants pour repérer des occasions d'amélioration
des facteurs ESG. Aprés la période de production de rapports et
d’examen des résultats, nous reprenons contact avec les actifs pour
confirmer que des plans d'action sont en place afin d'améliorer les
pratiques et combler les lacunes repérées.

Nous utilisons ces engagements trimestriels pour surveiller de
pres les objectifs et les initiatives ESG de nos actifs. Cela nous
permet d’appuyer des pratiques plus solides et d’apporter des
améliorations d’'une année a l'autre dans 'ensemble du portefeuille.

Voir nos résultats du GRESB a la page 24.

’
%y CRESB

A propos du GRESB®

Soutenue par des caisses de retraite mondiales
et des gestionnaires de placements, I'évaluation
des infrastructures du GRESB a été lancée

en 2016. Elle constitue la norme mondiale
d'évaluation de la performance ESG des
portefeuilles d'infrastructures et de placements.

En 2025, I'évaluation des infrastructures du
GRESB portait sur?

6 5 3 actifs

fonds d’infrastructure

Processus d’engagement
en matiére de
GRESB et d'ESG

Nous suivons un processus
d’engagement structuré en quatre
étapes, fondé sur les échéanciers

du GRESB, pour appuyer l'avancement
continu des facteurs ESG dans
l'ensemble de nos actifs.

1. Mobilisation initiale JAN-FEVR

La planification et 'harmonisation se font efficacement, ce qui
permet de gagner du temps et d’aider nos actifs a gérer les initiatives
et les rapports en matiere de durabilité. Au début de I'année, nous
faisons le point aupres de tous les actifs, nous revoyons leurs plans
d’action, nous les aidons a se préparer a la production de rapports

et nous déterminons de quel type de soutien ils ont besoin de notre
part. Nous leur donnons ensuite acces a un seul outil de collecte de
données que nous utilisons pour le GRESB, le SFDR et pour notre
propre analyse de I'empreinte ESG.

2. Rapports ESG et du GRESB AVR-JUIN

Nous travaillons directement avec les actifs pendant la période de
publication des rapports pour soutenir la collecte des données et
'achevement de I'évaluation. Notre équipe examine et valide les
données sur le rendement et effectue des vérifications détaillées

de la qualité pour assurer I'exactitude et la cohérence d’'une année a
l'autre. Cette étape renforce la crédibilité et la confiance concernant
empreinte ESG annuelle du portefeuille et des résultats du GRESB.
Les actifs remplissent leur déclaration dans le portail du GRESB,
notre équipe leur fournissant du soutien au besoin.

3. Plan d’action et analyse JUIN-AOUT

En nous appuyant sur les rapports, nous analysons les données
ESG sur les actifs, les pratiques de gestion et le rendement prévu
du GRESB et nous élaborons des plans d’action personnalisés
pour chaque actif. Les plans reperent les occasions de renforcer
les pratiques de gestion des facteurs ESG et du climat a grande
valeur, ainsi que toute autre priorité stratégique ESG axée sur

les actifs. Ces plans servent ensuite de base aux mises a jour des
progres présentées aux conseils d'administration et aux équipes de
gestion des actifs, ce qui favorise la responsabilisation et permet de
déterminer oU un soutien supplémentaire pourrait étre nécessaire.

4. Examen des résultats ocT-DEC

Au fil de la publication des résultats du GRESB, nous reprenons
contact avec tous les actifs pour discuter des résultats et des progres
réalisés dans les plans d’action ESG pour I'année a venir. Nous
communiquons les attentes pour le prochain cycle de production

de rapports et fournissons un soutien ciblé pour aider les actifs avec
les points a améliorer.
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Notre impact

Les investissements en infrastructures
procurent souvent des avantages sociaux,
économiques et, parfois, environnementaux
en répondant a des besoins essentiels, tels
que I'énergie propre, la connectivité, les soins
de santé et le logement.

Nos décisions d’investissement et notre gestion active
des actifs nous permettent de soutenir les résultats
positifs, tout en réduisant au minimum les répercussions
négatives de nos investissements. Nous croyons que cela
aide a renforcer la résilience de nos investissements tout
en créant de la valeur pour les parties prenantes a long
terme. A l'instar de bon nombre de nos investisseurs de
fonds, nous cherchons de plus en plus a mesurer et a
rendre compte de l'impact positif de nos activités ainsi
que des rendements financiers."

La gestion active grace

a I'engagement constant
envers nos actifs instaure
une culture d'amélioration
continue et contribue a
I'excellence opérationnelle
de notre portefeuille.

Tim Bowen
Directeur principal,
Excellence opérationnelle

Objectifs de
développement durable

En tant gu'investisseur mondial,

nous évaluons comment nos actifs
s’harmonisent avec les objectifs de
développement durable (ODD) des
Nations Unies et repérons les secteurs
ou concentrer nos efforts pour obtenir
plus d’impacts positifs.

Compte tenu de nos domaines d'intérét
en matiére d'investissement durable,
notre portefeuille s’harmonise bien avec

IesODD‘ 9 ‘ 3.

Deux autres ODD, (51 8 sont
également prioritaires, et nous cherchons
a les faire progresser au moyen d’'une
gestion active de portefeuille.

A propos des objectifs de
développement durable (ODD)
des Nations Unies

Les ODD sont un ensemble de 17 objectifs
reconnus a I'échelle mondiale qui, s'ils

sont atteints, permettront de relever bon
nombre des plus grands défis économiques,
sociaux et environnementaux auxquels la
société est confrontée.
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IMPACT
D’ISLALINK SUR LA
COMMUNAUTE"
FTUDE DE CAS

Fiera Infrastructure a investi dans
Islalink en 2018. L'entreprise fournit
une infrastructure de fibre optique
essentielle a sa mission reliant les
iles Baléares a la partie continentale
de I’Espagne, ce qui offre une
connectivité fiable aux résidents et
aux entreprises.

Limpact communautaire étant au cceur de ses
préoccupations, les initiatives d’Islalink s’articulent
autour de trois piliers principaux, a savoir le
déploiement d’infrastructures dans des régions
isolées, la promotion de la littératie numérique et la
promotion de I'inclusion sociale et de la résilience
communautaire.

En étendant les réseaux de fibre optique aux collectivités ayant un
accés limité a Internet, Islalink aide a combler le fossé numérique
et permet un meilleur acces a l'éducation, a l'emploi et aux
services essentiels.

Islalink s’associe a DigitalES, un organisme qui vise a faire progresser
les avantages de la numérisation pour les entreprises et la société en
Espagne et a promouvoir la formation dans les domaines techniques
et des sciences, technologies, ingénierie et mathématiques en
mettant l'accent sur la participation des jeunes et des femmes,

afin de s’assurer que les avantages de la numérisation touchent
toutes les générations et tous les groupes démographiques.

Islalink fait également preuve d'un engagement ferme a l'égard

de la durabilité grace a des collaborations avec des organismes
sans but lucratif et des initiatives locales. Au cours des dernieres
années, sa filiale, Balalink S.A.U., a fourni un soutien financier aux
organismes de bienfaisance qui fournissent des services essentiels
et a fourni de la nourriture, des produits de premiére nécessité et
du matériel de nettoyage aux collectivités touchées par l'urgence
climatique DANA; un violent épisode de pluie et d’'inondations qui
a touché certaines parties de 'Espagne en 2024. Balalink continue
de travailler avec des fournisseurs qui soutiennent l'inclusion
sociale et syndicale des personnes confrontées a une vulnérabilité
psychosociale, en particulier celles qui ont une déficience
intellectuelle. Grace a ces partenariats et a ces programmes de
formation, Islalink appuie les groupes défavorisés en leur offrant des
outils numériques et une formation spécialisée, ce qui accroit les
possibilités d’inclusion dans l'éducation et le marché du travail.

En intégrant ces valeurs dans ses activités, Islalink renforce
la résilience de la collectivité et démontre qu'elle croit en la
numérisation comme moteur du développement équitable et durable.
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Sommaire de I’harmonisation avec les ODD?2

Harmonisation

Harmonisation Mesures des résultats” avec les ODD
(% par VAB)™

» 4777 292 MWHh d’énergie renouvelable produite
48 % des actifs

. 1{33 % f:ies actifs sont des placements dans les soutiennent 'ODD 7
énergies renouvelables

+ 107 485 tonnes d'émissions éq. CO, de

GES financées 48 % des actifs

soutiennent 'ODD 13

1755 601 tonnes d'émissions éq. CO, évitées

22 % des actifs favorisent la connectivité et I'acces 48 % des placements
accru aux technologies de communication soutiennent ’'ODD 9

» 1721 logements abordables
22 % des placements

100 % des actifs ont des plans de réacheminement
des déchets en place (si une quantité importante soutiennent 'ODD 11
de déchets est produite)*

71 % des actifs communiquent des renseignements quant a la diversité des
genres au sein de leurs organismes de gouvernance et parmi leurs employés

97 % des actifs ont des politiques de diversité, d’équité et d’'inclusion

2 649 emplois sont soutenus (employés, entrepreneurs)*>

81 % des actifs ont des cibles de taux de fréquence des blessures entrainant

TRAVAIL DECENT

ETcRISANE une perte de temps (lorsque celles-ci sont importantes)®

/\/" » Taux de fréquence des blessures entrainant une perte de temps pour les
‘I' employés de 4,03

» Taux de fréquence des blessures entrainant une perte de temps pour les
entrepreneurs de 5,43

* Tous les pourcentages du portefeuille sont calculés en fonction de la valeur de l'actif brut (VAB)."” Le rendement passé nest pas nécessairement
indicatif du rendement futur. Ce document ne doit pas étre considéré comme une recommandation d’achat ou de vente d’un placement en
particulier. Les placements particuliers décrits aux présentes ne représentent pas toutes les décisions d’investissement prises dans la stratégie.
Il ne faut pas supposer que les décisions d’investissement mentionnées ont été ou seront rentables. Les références a des investissements
précis contenues dans le présent document sont fournies a titre indicatif seulement et ne sont pas nécessairement représentatives des
investissements qui seront effectués a l'avenir.

** Les changements d’une année a l'autre dans 'harmonisation des ODD reflétent les changements apportés a notre portefeuille, comme les
investissements et les ventes.
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Gestion du climat

Fiera Infrastructure investit dans des

actifs qui contribuent a I'atténuation des
répercussions du changement climatique,
comme les énergies renouvelables. L'urgence
de s’attaquer a la crise climatique s'étant
accrue, nous avons également intensifié nos
efforts relatifs a la gestion des changements
climatiques dans I'’ensemble du portefeuille.

Les facteurs liés a la gestion des changements climatiques
sont intégrés dans nos processus de gestion des facteurs
ESG. Nous nous appuyons sur les recommandations du
Groupe de travail sur l'information financiere relative

aux changements climatiques (GIFCC) comme guide et
nos pratiques de gestion des changements climatiques
comprennent les dimensions suivantes.

Gouvernance

Notre comité ESG, composé de dirigeants de
l'ensemble de l'organisation, est responsable de
superviser l'identification et la gestion des risques et

des occasions liés au climat. Le comité recoit des mises
a jour sur les mesures climatiques et les pratiques de
gestion du portefeuille, y compris les émissions de

gaz a effet de serre (GES), les objectifs et les plans de
réduction et les évaluations des risques climatiques pour
les véhicules d'investissement EagleCrest Luxembourg et
EagleCrest Canada.

Lorsque les considérations liées au climat sont
importantes, elles sont également incluses dans toutes
les notes du comité de placement.

A propos du Groupe de travail sur
I'information financiére relative aux
changements climatiques (GIFCC)

Le Financial Stability Board (Conseil de stabilité
financiere) a établi le GIFCC pour définir quelles
informations sur les risques liés aux changements
climatiques les sociétés doivent divulguer

aux parties prenantes. En 2017, le GIFCC

a publié ses recommandations en matiere

de communication d'informations liées a la
gouvernance, a la stratégie, a la gestion du risque

et aux mesures climatiques.

TCFD

Renforcement des capacités
liées au climat

En 2024, nous avons procédé a un examen des
approches et des options en matiére d'évaluation
des risques climatiques afin d’'améliorer notre
stratégie de gestion climatique pour le portefeuille.
L'objectif était de prendre une décision éclairée sur
la meilleure facon de cerner et d’évaluer les risques
liés aux éléments climatiques physiques d’'une
maniére qui soit faisable, fiable et a valeur ajoutée

pour notre approche de placement et nos actifs.

Nous avons analysé les pratiques des pairs et

les normes de l'industrie, ainsi que des données

et systemes externes sur le marché. Nous avons
également effectué une évaluation des risques
climatiques physiques pour une partie de notre
portefeuille a 'aide d’'une plateforme de données
de tiers. Cet exercice nous a aidés a mettre a I'essai
I'utilisation de plateformes de tiers. En 2025, nous
terminons I'évaluation des risques climatiques

physiques pour I'ensemble de notre portefeuille.
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Stratégie

Notre stratégie d’investissement et notre approche
de gestion active des actifs visent a repérer les
occasions et les risques en matiére de réduction des
émissions et de transition énergétique.

Nous croyons que les investissements en efficacité et la
planification de la carboneutralité a court terme nous
permettront de jouer un réle dans la transition vers une
économie a faibles émissions de carbone et d’offrir des
rendements plus stables a moyen et a long terme.

Nos occasions de soutenir la transition vers une
économie sobre en carbone incluent des placements dans
les énergies renouvelables et dans les activités réduisant
les émissions systémiques de GES, telles que le captage
des gaz d’enfouissement et le stockage par batteries.
Pour certains de nos actifs, l'efficacité énergétique et
l'utilisation de sources d'énergie propre offrent une
occasion de réduire les émissions. Les risques liés au
climat dans notre portefeuille peuvent comprendre des
pressions et des colts accrus pour réduire les émissions
conformément aux objectifs nationaux et mondiaux.

En 2021, nous nous sommes engagés a atteindre la
carboneutralité d’ici 2050 a l'échelle de Fiera Capital.
L'année suivante, nous avons établi une cible
intermédiaire de réduction des émissions de 50 % en
termes absolus d’ici 2030 (par rapport au niveau de
référence de 2019) et modélisé des trajectoires pour
atteindre cette cible. Nous suivons activement les progrés
de notre portefeuille vers notre cible intermédiaire.’®

Net Zero
Asset Managers
Initiative

—
A

Pour plus d'informations sur notre cible de carboneutralité,
voir la page 22 de ce rapport.
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Gestion des risques

Les changements climatiques sont un
élément clé sur le plan de la diligence
raisonnable et des risques climatiques, et
les approches de gestion sont évaluées
annuellement par I'intermédiaire de
I'évaluation des infrastructures du GRESB.

Risques de transition

Les changements climatiques font ressortir un éventail

de risques liés a la transition, y compris les changements
réglementaires, de marché et opérationnels, que nous
évaluons parallélement aux risques physiques pour appuyer
la résilience de notre portefeuille. Au cours d’'un atelier sur
les risques climatiques au niveau du portefeuille, nous avons
cerné les risques suivants comme étant les plus importants
liés a la transition :

> Colts de la transition vers les technologies a faible émission
> Normes et réglements changeants et variés

> Perturbations de la chaine d'approvisionnement

> Hausse du prix des émissions de GES

> Exigences en matiére de déclaration des émissions

> Exigences sur les produits et services

Depuis 2021, nous avons mis fortement l'accent sur la gestion
du climat dans nos réunions de mobilisation annuelles sur les
facteurs ESG avec les actifs afin de les aider a faire progresser
leur transition et a soutenir la stratégie climatique de notre
portefeuille. En 2024, nous avons élargi cette approche

en incluant des indications climatiques dans les rapports
trimestriels sur le risque de nos actifs.

Nous évaluons chaque année les mesures des résultats et
les pratiques de gestion liées au climat pour chaque actif,

comme les émissions de GES, la présence de cibles et

de plans d’action, ainsi que les pratiques d’identification
et de gestion des risques climatiques. Les questions
relatives au climat, comme les plans de carboneutralité,
sont examinées par le conseil pour les actifs ayant une

empreinte environnementale plus importante.

Nous évaluons également I'harmonisation de notre
portefeuille sur le plan de la transition au moyen de cadres
élaborés par l'lIGCC et de solutions climatiques a l'aide

de la Climate Bonds Initiative (CBI). Cette analyse a été
intégrée a notre outil de diligence raisonnable ESG et fait
l'objet d’un suivi dans notre tableau de bord ESG pour
appuyer notre approche de gestion active. A 'approche

de 2030, nous mettons l'accent sur la planification de la

transition afin de gérer judicieusement nos cibles.
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Risques physiques

La fréquence et la gravité des événements météorologiques extrémes
continuent d'augmenter, avec plus de 150 événements « sans précédent »
enregistrés a 'échelle mondiale en 2024. Il s’agit notamment des

vagues de chaleur, des inondations, des tempétes et des feux de forét,
qui ont contribué a 'année la plus chaude jamais enregistrée et a des
déplacements importants de populations.’ Les pertes de biens assurés
survenues a la suite de catastrophes naturelles ont dépassé 100 milliards
de dollars américains pour la cinquiéme année de suite en 2024,%° ce qui
illustre le fardeau financier croissant sur les actifs en infrastructure et
souligne 'importance de renforcer la résilience.

Fiera Infrastructure recense et évalue activement les risques physiques
de notre portefeuille. Au cours d'un atelier sur les risques climatiques
a l'échelle du portefeuille, notre équipe a déterminé que les risques
physiques les plus importants étaient les suivants :

Tempétes extrémes

Inondations et ondes de tempéte

Feux de forét

Afin de mieux comprendre notre exposition a ces dangers et a d’autres
dangers physiques liés au climat, nous avons mis a l'essai un fournisseur
de données sur les risques climatiques afin d’évaluer les éléments
climatiques physiques pour une partie de notre portefeuille. Ce projet
pilote a permis de cartographier les expositions de certains actifs dans le
cadre de scénarios d’émissions élevées et faibles pour 2030 et 2050, et a
mis en évidence les secteurs a risque climatique élevé pour soutenir la
gestion des priorités et l'engagement.

En 2025, nous évaluerons 'exposition et la vulnérabilité aux risques
climatiques physiques dans l'ensemble de notre portefeuille.

Cela comprendra une analyse des « points chauds » de toutes les
installations de notre portefeuille et une évaluation de la sensibilité pour
les divers types d’actifs dans lesquels nous investissons. Le résultat sera
une évaluation combinée des risques par installation et par danger. Ces
cotes nous aideront a accorder la priorité aux actifs et aux stratégies
arisque plus élevé afin d’atténuer les risques et de rendre notre
portefeuille plus solide pour l'avenir.

Les mesures communes visant a atténuer les risques climatiques
physiques peuvent comprendre la gestion au moyen de mesures de
préparation aux situations d’urgence, de protection et de résilience
et le transfert du risque par l'intermédiaire d’assurances. A la suite de
la mise a jour de l'évaluation des risques climatiques de 2025, nous
prévoyons collaborer avec nos actifs pour mieux comprendre les
mesures d'atténuation en place et déterminer les priorités en matiére
d’améliorations ou d’investissements.
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Mesures et cibles

Nous suivons les recommandations du GIFCC en ce
qui concerne les paramétres d’empreinte carbone
pour les gestionnaires de placement ainsi que
d’autres mesures de portefeuille liées au climat dans
le cadre de I'évaluation des infrastructures du GRESB.

Les données sur les émissions sont recueillies chaque année

et les mesures pour 'ensemble du portefeuille sont calculées

selon la norme du Partnership for Carbon Accounting Financials
(PCAF). Nous recueillons des données sur les émissions du
portefeuille depuis 2019 et cherchons continuellement a améliorer
l'exhaustivité et I'exactitude des données.

Les @missions financées sont des émissions

de gaz a effet de serre produites par les services
financiers, les placements et les préts des investisseurs
et des institutions financiéres. Ces émissions sont

de portée 3, catégorie 15, du Protocole des gaz a
effet de serre. Elles sont calculées en multipliant

un facteur d'attribution (dans notre cas, la valeur

en circulation des capitaux propres détenus divisée
par la valeur d’entreprise totale) par les émissions
totales du placement.

Tonnes éq. CO, fait référence a des tonnes
métriques d’équivalent en dioxyde de carbone.
L'équivalent en dioxyde de carbone est une unité
standard pour le calcul des émissions de gaz a
effet de serre.

A propos du Partnership for Carbon
Accounting Financials (PCAF)*

Le PCAF est un partenariat mondial d'institutions financiéres
qui travaillent ensemble pour élaborer et mettre en ceuvre
une approche harmonisée afin d'évaluer et de divulguer les
données sur les émissions de gaz a effet de serre associées a
leurs préts et placements.??

\ Partrership for
/ F Carbon Accounting
o Finandals

Emissions de gaz a effet de serre®
par type de mesure’

Emissions financées
2024 2023

107 485 tonnes éq.CO, 123 155 tonnes éq.CO,

Emissions financées évitées™
2024 2023

1 755 601 tonnes éq.CO, 2 016 400 tonnes éq.CO,

Empreinte carbone
par million de dollars américains investis

2024 2023
30 tonnes éq. CO,

26 tonnes éq. CO,

ICMP”
par million de $ US de revenus

2024 2023

252 tonnes éq. CO, 252 tonnes éq. CO,

Emissions de gaz a effet de serre” par véhicule
d'investissement en 2024

Véhicule d’investissement
canadien

Véhicule d’investissement
du Luxembourg

Emissions financées

35 421 tonnes éq. CO, 56 485 tonnes éq. CO,

Emissions financées évitées?®

487 068 tonnes éq. CO, 1116 256 tonnes éq. CO,

Empreinte carbone par million de dollars américains investis
32 tonnes éq. CO, 26 tonnes éq. CO,

ICMP

358 tonnes éq. CO, 266 tonnes éq. CO,

Les données indiquent le rendement a la fin de chaque année civile. Les
données sur les émissions financées en 2023 ne sont pas ajustées pour
tenir compte des acquisitions, des cessions ou des changements de
propriété de 2024.

* Emissions financées en 2023, rajustées sur la base de données actualisées
de nos actifs.
** |CMP (Intensité carbone moyenne pondérée).
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Notre cible de carboneutralité”

En 2021, nous avons pris I'engagement d’atteindre

la carboneutralité d’ici 2050. En 2022, nous avons
établi notre cible provisoire pour 2030. Nous visons
a réduire nos émissions de 50 % d'ici 2030 en termes
absolus a partir du niveau de référence de 2019.

Nos émissions financées ont légérement diminué en 2024,
principalement en raison des actifs a plus fortes émissions de notre
portefeuille a Cory et a Augean. Ces grands émetteurs ont établi
ou sont en train d’établir des cibles de réduction des émissions de

carbone avec les plans connexes.

En 2024, nous avons mis a jour notre modéle d’émissions afin

de tenir compte des nouveaux placements du portefeuille, des
désinvestissements, de la croissance prévue et des ajustements liés a
I'évolution des actifs a plus fortes émissions du portefeuille. A l'aide
des données de 2023, nous avons évalué les progres et déterminé

que nous sommes en retard par rapport a la cible provisoire de
2030. L'atteinte de notre objectif provisoire dépend en grande
partie des progres réalisés a Cory, notre entreprise britannique de
production d’énergie a partir de déchets.?® En 2023, Cory a présenté
une demande d’ordonnance de consentement au développement
pour son projet de captage et de stockage du carbone (CSC), qui

a été acceptée aux fins d’examen par le Planning Inspectorate

du Royaume-Uni.

Nous collaborons avec les actifs pour évaluer |'harmonisation de

la transition a l'aide des cadres élaborés par l'Institutional Investors
Group on Climate Change (IIGCC). L'harmonisation intégrale
nécessite un engagement a quantifier et a réduire les émissions, a
établir des objectifs provisoires de réduction des émissions fondés
sur des données scientifiques, a élaborer des plans d’action pour
atteindre ces objectifs, a déployer des capitaux et des ressources et,
finalement, a réduire les émissions conformément aux objectifs.

A I'heure actuelle, 97 % de nos actifs (par VAB) mesurent et déclarent leurs émissions.

50 % de nos actifs (par VAB) ont des aspirations de carboneutralité qui couvrent 65 %

Notre parcours vers
la carboneutralité

S’engager

Evaluer le portefeuille

EN COURS

- Identifier des opportunités pour les actifs

« Collaborer autour des objectifs et des plans de réduction

EN COURS

« Inscription a NZAM par l'intermédiaire de Fiera Capital
« Engagement a atteindre la carboneutralité d’ici 2050

TERMINE

« Evaluer 'harmonisation de la transition des actifs
 Assurer le suivi des émissions et des réduction

« Trajectoire de réduction des émissions modélisée
« Fixer I'objectif pour 2030

TERMINE

o Réduire les émissions de 50 % d’ici 2030
« Atteindre la carboneutralité d’ici 2050
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CHEMINEMENT
D’AUGEAN VERS LA
CARBONEUTRALITE?
FTUDE DE CAS

Augean continue de renforcer sa
position de chef de file dans la gestion
des déchets dangereux et les pratiques
de I'’économie circulaire, en déployant
des efforts de décarbonisation dans ses
opérations quotidiennes.

L'entreprise a réalisé d'importantes réductions

des émissions dans tous les domaines, grace a la
diminution d'une année a I'autre des émissions
fugitives des sites d’enfouissement et a la proportion
croissante de kilométres parcourus par des véhicules
électriques dans son parc de véhicules.

Afin d’améliorer la responsabilisation et la transparence, Augean

a lancé un portail destiné aux clients qui fournit des données
détaillées sur les émissions de portée 3, pour leur permettre de
mieux comprendre leurs propres impacts sur la chaine de valeur et
de les gérer.

Sur le plan opérationnel, Augean élargit également le réle des
énergies renouvelables dans ses activités. Une étude de faisabilité a
permis d’identifier quatre sites pour de futures installations solaires,
soutenant ainsi la transition de l'entreprise vers I'’énergie propre.
Parallelement, des pratiques novatrices de récupération des déchets
ont constitué des jalons importants, comme la récupération d’un

million de litres de pétrole a l'installation de Peterhead, dont une
partie a été réutilisée comme combustible sur place.

Pour l'avenir, Augean élabore des cibles de réduction des GES fondées
sur des données scientifiques, conformément a l'initiative Science-
Based Targets (SBTi), et terminera la quantification compléte des
émissions de portée 3 en 2025. L'entreprise se prépare a mettre

en ceuvre un plan complet de décarbonisation qui lui permettra
d’atteindre la carboneutralité d’ici 2050, tout en vérifiant les
émissions de toutes ses installations au cours des prochaines années.

Les initiatives futures comprennent l'expansion de la capacité
d’énergie renouvelable, l'électrification accrue du parc de véhicules
et l'avancement de la recherche sur les technologies de carburant
durable pour les véhicules lourds.

Grace a ces mesures, Augean continue de démontrer une approche
claire et structurée en matiére de décarbonisation, en veillant a
respecter ses engagements de carboneutralité et en favorisant

des pratiques durables dans l'ensemble du secteur de la gestion
des déchets.
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Harmonisation des
normes ESG

GRESB

Fiera Infrastructure a participé au GRESB pour la septieme année
en 2025, augmentant une fois de plus la participation des actifs.
L'évaluation des infrastructures du GRESB pour 2025 et ses
résultats couvrent la période de 2024.

L'amélioration de nos cotes de performance du GRESB pour les
deux instruments de placement paralléles et pour leurs actifs
respectifs résulte d’une participation accrue des actifs et de
lintégration continue des pratiques ESG dans les placements.

Principes pour l'investissement
responsable (PRI)

Fiera Capital a adhéré aux PRI en 2009 et
a terminé le cadre de communication de
I'information sur les infrastructures depuis 2018.

En 2024, Fiera Infrastructure a présenté un rapport au Cadre
d’évaluation et de communication de l'information des PRI
(module Infrastructure). Nous sommes fiers d’annoncer que la
réponse de Fiera Infrastructure a obtenu une cote de 92 points,
soit de cinq étoiles sur cinqg.3°

A propos des Principes pour
I'investissement responsable (PRI)*!

Les PRI sont le principal promoteur de l'investissement
responsable. Il s'agit d'un réseau international d'investisseurs
qui s'engagent a intégrer les facteurs ESG aux pratiques de
placement. En 2025, il comptait plus de 5 261 signataires,
représentant 139 600 milliards de dollars américains d’actifs

sous gestion.32

.2:PRI

Cotes du GRESB
2025 par rapport a 2024

Véhicule d’'investissement
du Luxembourg

Composante de la cote du GRESB Résultats Résultats

O Cote du GRESB

2025 2024

du GRESB

Véhicule d’'investissement
canadien

Composante de la cote du GRESB Résultats  Résultats

2025 2024
O Cote du GRESB

du GRESB

Les cotes du GRESB pour 2025 tiennent compte de la gestion des
facteurs ESG, du rendement et des données pour l'année civile 2024.
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Réglement sur la publication d’'informations
en matiére de durabilité dans le secteur
des services financiers (réglement SFDR)

En janvier 2023, notre véhicule d’investissement du Luxembourg a
été classé comme étant conforme aux dispositions de l'article 8 du
réglement SFDR. Il promeut des caractéristiques environnementales

et sociales, y compris l'atténuation des changements climatiques, A propos du SFDR
la santé et la sécurité, ainsi que les droits de la personne et des
travailleurs. Le SFDR est un réglement européen mis en place pour

L N ) o améliorer la publication d'informations liées a la durabilité
En 2024, le véhicule d’investissement du Luxembourg a terminé avec ) . ) )
. " . — e en ce qui concerne les produits d'investissement, afin
succes sa premiére année de publication de rapports périodiques sur
son rendement de 2023, y compris en ce qui concerne les progres
par rapport aux caractéristiques environnementales et sociales quant aux declarations en matiere de durabilité faites par

que nous promouvons en tant que fonds établi conformément aux les participants aux marchés financiers.33

d'empécher I'écoblanchiment et d’accroitre la transparence

dispositions de l'article 8. Ce processus, qui en est a sa deuxieme
année de production de rapports en 2025, se poursuit chaque année,
paralléelement a l'établissement de rapports financiers.

Pour de plus amples renseignements, veuillez consulter nos
informations en vertu du reglement SFDR.



https://www.fierainfrastructure.com/fr/publication-dinformations-en-matiere-de-durabilite/?switchlang=fr
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L'empreinte de notre entreprise

En 2024, nous avons continué de surveiller, de mesurer et d’'améliorer notre empreinte organisationnelle.
Nous avons augmenté la couverture de nos émissions de portée 3 pour inclure les voyages d’affaires en
train et en voiture. Nous continuerons d’améliorer la couverture de nos données et de mettre en ceuvre
de nouveaux systémes pour recueillir d’autres mesures environnementales et sociales.

Indicateurs

Emissions de GES : 21 tonnes éq.CO, | Energie: 207 429 éq.kWh | Eau:230 m?
Intensité des émissions de GES (par siége) : 621 kg éq. CO,
Emissions de portée 3 (voyages d’affaires) : 113 tonnes éq. co,

Diversité et inclusion

Nous sommes conscients que la promotion de la diversité,

de I'équité et de I'inclusion (DEI) a un impact positif sur nos
employés et les collectivités dans lesquelles nous exercons nos
activités. C'est la diversité des réflexions et des points de vue
qui nous permet de générer des solutions novatrices et de batir
une prospérité durable pour toutes nos parties prenantes.

Fiera Infrastructure s’efforce de promouvoir l'inclusion et la
diversité dans ses propres activités et dans les entreprises
dans lesquelles elle investit. Nous veillons a ce que les
processus et les programmes soient impartiaux, équitables
et offrent des chances égales a tous, indépendamment

de leur race, de leur origine ethnique, de leur identité de
genre, de leur orientation sexuelle, de leur age et du milieu

socioéconomique dont ils sont issus.

Mesures de la diversité chez Fiera Infrastructure

39 % des employés sont des femmes
31 % de femmes a des postes de direction

27 % des employés sont issus de groupes raciaux et
ethniques sous-représentés
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Initiatives corporatives

Bénévolat

Le bureau de Fiera Infrastructure a Toronto participe activement a la

gérance de I'environnement. Plus récemment, il a consacré plus de 55 heures
de bénévolat a un événement « Look After Where You Live », organisé par

la Toronto and Region Conservation Foundation. Des bénévoles ont planté des
arbres et des arbustes indigénes pour créer des barriéres de protection contre
les phragmites, une plante envahissante qui menace a la fois la biodiversité
de I'Ontario et les infrastructures essentielles, y compris les routes, les
batiments et les systémes de drainage. En établissant ces barriéres, I'équipe a
aidé a prévenir la propagation des phragmites, a protéger l'infrastructure de
Toronto et a améliorer le couvert forestier, les écosystémes locaux et I’habitat
faunique de la région.

Dons de bienfaisance

En 2024, Fiera Infrastructure a mis en place un programme de dons

de bienfaisance, soutenant diverses causes qui cadrent avec notre
engagement envers la responsabilité sociale et I'impact communautaire. En
particulier, nous avons participé au don de Fiera Capital au Charlie Waller
Trust, appuyant des initiatives de sensibilisation a la santé mentale et de
prévention du suicide ; nous avons contribué a I'’American Cancer Society
aux Etats-Unis et a la Campaign Against Living Miserably au Royaume-Uni ; et
nous avons soutenu le Hammer Band au Canada, un organisme de soutien a
la recherche sur le cancer qui cherche a égaliser les chances en améliorant
les programmes d’éducation musicale dans les écoles mal desservies. Ces
efforts témoignent de notre engagement a promouvoir le bien-étre et le
changement positif dans les communautés ol nous exercons nos activités.
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Perspectives d’avenir

Chaque année, notre comité ESG établit des
objectifs pour cibler ses activités pour I'année
a venir. Voici certains objectifs que nous
avons pour 2025 :

Gérer les risques climatiques

> En 2025, nous effectuerons une évaluation des risques
climatiques physiques a I’échelle du portefeuille, y
compris une analyse des « points chauds » afin d'évaluer
la sensibilité des divers types d’actifs dans lesquels nous
investissons. Les cotes de risque qui en découleront,
classées par installation et par danger, éclaireront la
mobilisation continue des actifs et I'élaboration de

stratégies d’atténuation et de résilience ciblées.

Progresser vers la carboneutralité

> Nous continuons de travailler en étroite collaboration
avec nos actifs pour favoriser des progres significatifs
vers la carboneutralité. En 2025, nous prévoyons repérer
une ou deux occasions a fort impact pour nos actifs afin
de faire progresser leurs efforts de décarbonisation et de

progresser sur la voie de la carboneutralité.

Mettre a jour notre outil de diligence raisonnable pour
les facteurs ESG

> Nous prévoyons mettre a jour notre outil de diligence
raisonnable en 2025 afin d’intégrer I'analyse des ODD
des Nations Unies dans le processus décisionnel pour

nos placements.

Améliorer notre tableau de bord ESG

> Nous mettrons a jour notre tableau de bord ESG concu
en 2024 afin d'y inclure les améliorations apportées
a nos processus en matiére d'assurance et de qualité

des données.

(( Notre équipe et nos actifs
s’engagent a miser sur la
durabilité pour la gestion des
risques et pour créer de la
valeur, et nous faisons des

progrés importants en ce

sens a chaque jour. Je suis

trés heureux de nos progres -
chaque trimestre, nous nous
rapprochons de nos objectifs. ))
Steve Disley

Vice-président,
Gestion des actifs, Opérations
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Le rapport ESG et les données ESG, y compris les mesures de 'empreinte de U'entreprise, ont été vérifiés par Quinn+Partners.

Nos actifs de transition énergétique contribuent a une économie sobre en carbone et préviennent des émissions a travers leurs
opérations. Lorsque ceci se traduit par des crédits compensatoires d’émissions, ils sont habituellement vendus et ne sont donc pas
comptabilisés dans notre propre empreinte.

Déclaration au GRESB de tous les actifs du véhicule d’investissement du Luxembourg. Les actifs ne faisant pas 'objet d’une déclaration
au GRESB sont les anciens actifs du véhicule d’investissement canadien ou d’autres comptes séparés.

Ces données proviennent de l'évaluation des actifs en infrastructure selon le GRESB, de la demande annuelle de renseignements sur les
facteurs ESG et des données de consommation de Fiera Infrastructure. Sauf indication contraire, toutes les données sur les facteurs ESG
portent sur l'année civile 2024. Les données ESG sont recueillies a partir de tous les actifs des fonds, a l'exception d’un petit actif non
opérationnel. Nous excluons également plusieurs véhicules de placement existants qui ne font pas partie du fonds. Ils représentent 9 %
de la VL totale de Fiera Infrastructure.

Le rendement passé n’est pas nécessairement indicatif du rendement futur.

Ce document ne doit pas étre considéré comme une recommandation d’achat ou de vente d’'un placement en particulier. Les placements
particuliers décrits aux présentes ne représentent pas toutes les décisions d’investissement prises dans la stratégie. Il ne faut pas
supposer que les décisions de placement mentionnées ont été ou seront rentables. Les références a des investissements précis contenues
dans le présent document sont fournies a titre indicatif seulement et ne sont pas nécessairement représentatives des investissements qui
seront effectués a 'avenir.

Les émissions de portée 3 englobent toutes les émissions indirectes de gaz a effet de serre (GES) qui se produisent dans la chaine
de valeur d’'une entreprise, y compris les activités en amont et en aval qui ne sont pas du ressort de l'entreprise ou qui ne sont pas
controlées par elle.

Tous les droits relatifs aux marques de commerce, aux marques et aux logos contenus dans les présentes appartiennent a leur
propriétaire respectif. L'utilisation de ces marques et logos par Fiera Capital et ses filiales n'implique aucune affiliation avec leurs
propriétaires ou l'aval de ces derniers.

Source : Résultats de ['évaluation des infrastructures pour 2025 — GRESB
Le rendement passé n’est pas nécessairement indicatif du rendement futur.

Ce document ne doit pas étre considéré comme une recommandation d’achat ou de vente d’un placement en particulier. Les
placements particuliers décrits aux présentes ne représentent pas toutes les décisions de placement prises dans la stratégie. Il ne faut
pas supposer que les décisions de placement mentionnées ont été ou seront rentables. Les références a des placements précis contenues
dans le présent document sont fournies a titre indicatif seulement et ne sont pas nécessairement représentatives des placements qui
seront effectués & lavenir.

Ces données proviennent de ['évaluation des actifs en infrastructure selon le GRESB ou de la demande annuelle de renseignements sur
les facteurs ESG de Fiera Infrastructure. Sauf indication contraire, toutes les données sur les facteurs ESG portent sur l'année civile 2024.

Tous les droits relatifs aux marques de commerce, aux marques et aux logos contenus dans les présentes appartiennent a leur
propriétaire respectif. L'utilisation de ces marques et logos par Fiera Capital et ses filiales n'implique aucune affiliation avec leurs
propriétaires ou l'aval de ces derniers.

Cette importance est définie en fonction de l'évaluation des infrastructures du GRESB qui présente les enjeux ESG importants par
secteur, sous-secteur et conditions d’exploitation.

Le nombre d’emplois directs soutenus désigne le nombre total d’'employés équivalents temps plein (ETP) et d’entrepreneurs employés
par les placements en portefeuille de Fiera.

Cette importance est définie en fonction de ['évaluation des infrastructures du GRESB qui présente les enjeux ESG importants par
secteur, sous-secteur et conditions d’exploitation.

Ces données proviennent de l'évaluation des actifs en infrastructure selon le GRESB, de la demande annuelle de renseignements sur les
facteurs ESG et des données de consommation de Fiera Infrastructure. Sauf indication contraire, toutes les données sur les facteurs ESG
portent sur l'année civile 2024. Les données ESG sont recueillies a partir de tous les actifs des fonds, a l'exception d'un petit actif non
opérationnel. Nous excluons également plusieurs véhicules de placement existants qui ne font pas partie du fonds. Ils représentent 9 %
de l'ensemble de Fiera Infrastructure..
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18 Tous les droits relatifs aux marques de commerce, aux marques et aux logos contenus dans les présentes appartiennent a leur propriétaire
respectif. L'utilisation de ces marques et logos par Fiera Capital et ses filiales n'implique aucune affiliation avec leurs propriétaires ou l'aval
de ces derniers.

19 Source: https://www.theguardian.com/environment/2025/mar/19/unprecedented-climate-disasters-extreme-weather-un-report

20 Source : https://www.swissre.com/press-release/Hurricanes-severe-thunderstorms-and-floods-drive-insured-losses-above-USD-100-
billion-for-5th-consecutive-year-says-Swiss-Re-Institute/f8424512-e46b-4db7-alb1-ad6034306352

21 Tous les droits relatifs aux marques de commerce, aux marques et aux logos contenus dans les présentes appartiennent a leur propriétaire
respectif. L'utilisation de ces marques et logos par Fiera Capital et ses filiales n'implique aucune affiliation avec leurs propriétaires ou l'aval
de ces derniers.

22 Source : https://carbonaccountingfinancials.com/en/about au ler novembre 2024.

23 Ces données proviennent de l'évaluation des actifs en infrastructure selon le GRESB ou de la demande annuelle de renseignements sur les
facteurs ESG de Fiera Infrastructure. Sauf indication contraire, toutes les données sur les facteurs ESG portent sur 'année civile 2024. Les
données comprennent les émissions de portée 1 et 2 déclarées par 97,3 % des actifs (par VAB) pour la période allant du ler janvier 2024
au 31 décembre 2024 et 98,5 % des actifs (par VAB) pour la période allant du Ter janvier 2023 au 31 décembre 2023. Les données sont
conformes aux lignes directrices en matiére de communication de l'information du GIFCC et du PCAF.

24 Nos actifs de transition énergétique contribuent a une économie sobre en carbone et préviennent des émissions a travers leurs opérations.
Lorsque ceci se traduit par des crédits compensatoires d'émissions, ils sont habituellement vendus et ne sont donc pas comptabilisés dans
notre propre empreinte.

25 Ces données proviennent de ['évaluation des actifs en infrastructure selon le GRESB ou de la demande annuelle de renseignements sur
les facteurs ESG de Fiera Infrastructure. Sauf indication contraire, toutes les données sur les facteurs ESG portent sur l'année civile 2024.
Les données comprennent les émissions de portée 1 et 2 déclarées par 97,3 % des actifs (par valeur liquidative) pour la période allant du
ler janvier 2024 au 31 décembre 2024 et 98,5 % des actifs (par valeur liquidative) pour la période allant du Ter janvier 2023 au 31 décembre
2023. Les données sont conformes aux lignes directrices en matiére de communication de l'information du GIFCC et du PCAF.

26 Nos actifs de transition énergétique contribuent a une économie sobre en carbone et préviennent des émissions a travers leurs opérations.
Lorsque ceci se traduit par des crédits compensatoires d’émissions, ils sont habituellement vendus et ne sont donc pas comptabilisés dans
notre propre empreinte.

27 Rien ne garantit que ces rendements seront atteints.

28 Ce document ne doit pas étre considéré comme une recommandation d’achat ou de vente d’un placement en particulier. Les placements
particuliers décrits aux présentes ne représentent pas toutes les décisions de placement prises dans la stratégie. Il ne faut pas supposer
que les décisions de placement mentionnées ont été ou seront rentables. Les références a des placements précis contenues dans le présent
document sont fournies a titre indicatif seulement et ne sont pas nécessairement représentatives des placements qui seront effectués
a l'avenir.

29 Ce document ne doit pas étre considéré comme une recommandation d’achat ou de vente d’'un placement en particulier. Les placements
particuliers décrits aux présentes ne représentent pas toutes les décisions de placement prises dans la stratégie. Il ne faut pas supposer
que les décisions de placement mentionnées ont été ou seront rentables. Les références a des placements précis contenues dans le présent
document sont fournies a titre indicatif seulement et ne sont pas nécessairement représentatives des placements qui seront effectués a
l'avenir.

30 Cote PRI : « Cing (5) étoiles » est la note la plus élevée que 'on peut recevoir; elle est attribuée aux signataires qui affichent des pratiques
exemplaires dans le secteur de l'investissement responsable. Les cotes sont fondées sur une notation exclusive d'indicateurs de base
sur lesquels les signataires qui investissent plus de 10 % de leur actif sous gestion total (ou 10 G$ US et plus) dans la catégorie des
infrastructures doivent faire rapport. Les indicateurs de base sont des questions fermées axées sur les processus qui sont notées sur
100 points et pondérées pour refléter l'importance de l'indicateur en ce qui a trait aux pratiques d’investissement responsable et a la
mission globale des PRI. Fiera Capital paie une cotisation annuelle a titre de signataire des PRI des Nations Unies.

31 Tous les droits relatifs aux marques de commerce, aux marques et aux logos contenus dans les présentes appartiennent a leur propriétaire
respectif. L'utilisation de ces marques et logos par Fiera Capital et ses filiales n'implique aucune affiliation avec leurs propriétaires ou l'aval
de ces derniers.

32 Source : Rapport annuel 2025 | Site Internet des PRI | PRI Global Signatory Base Update (mise a jour de la base de signataires mondiaux des
PRI, page ).

33 Reglement (UE) 2019/2088 du Parlement européen et du Conseil du 27 novembre 2019 sur la publication d’informations en matiére de
durabilité dans le secteur des services financiers.


https://www.theguardian.com/environment/2025/mar/19/unprecedented-climate-disasters-extreme-weather-un-report
https://www.swissre.com/press-release/Hurricanes-severe-thunderstorms-and-floods-drive-insured-losses-above-USD-100-billion-for-5th-consecutive-year-says-Swiss-Re-Institute/f8424512-e46b-4db7-a1b1-ad6034306352
https://www.swissre.com/press-release/Hurricanes-severe-thunderstorms-and-floods-drive-insured-losses-above-USD-100-billion-for-5th-consecutive-year-says-Swiss-Re-Institute/f8424512-e46b-4db7-a1b1-ad6034306352
https://carbonaccountingfinancials.com/en/about
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Avertissement important

Corporation Fiera Capital (« Fiera Capital ») est une société

de gestion de placement mondiale indépendante qui offre des
solutions multi-actifs personnalisées tirant parti d'un vaste
éventail de catégories d’actifs marchés publics et privés a des
clients institutionnels, des intermédiaires financiers et de gestion
privée en Amérique du Nord, en Europe et dans les principaux
marchés en Asie et le Moyen-Orient. Fiera Capital est inscrite a la
Bourse de Toronto sous le symbole « FSZ ». Fiera Capital n’offre
pas de conseils en placement a des clients américains ni n'offre de
services de conseils en placement aux Etats-Unis. Aux Etats-Unis,
les services de gestion d’actifs sont fournis par les membres de
groupe Fiera Capital, lesquelles sont inscrites a titre de conseillers
en placement (investment advisers) auprés de la Securities and
Exchange Commission (la « SEC ») des Ftats-Unis ou dispensées
d’inscription. L'inscription auprés de la SEC n’'implique pas de niveau
de compétence ou de formation précis. Chaque entité membre du
méme groupe que Fiera Capital (chacune étant désignée ci-aprés
comme un « membre de son groupe ») ne fournit des services de
conseil en placement ou de gestion d’investissements ou n'offre des
fonds de placement que dans les territoires ou le membre de son
groupe est autorisé a fournir des services en vertu d'une dispense
d'inscription ou dans les territoires ol le produit est enregistré.

Le présent document est strictement confidentiel et il ne doit étre
utilisé qu’a des fins de discussion seulement. Son contenu ne doit
pas étre divulgué ni distribué, directement ou indirectement, a
une partie autre que la personne a laquelle il a été remis et a ses
conseillers professionnels.

Les informations présentées dans ce document, en totalité ou en
partie, ne constituent pas des conseils en matiére de placement, de
fiscalité, juridiques ou autres, ni ne tiennent compte des objectifs de
placement ou de la situation financiére de quelque investisseur que
ce soit. La source de toutes les informations est Fiera Capital, sauf
indication contraire.

Fiera Capital et les membres de son groupe ont des motifs
raisonnables de croire que le présent document contient des
informations exactes a la date de sa publication; toutefois, aucune
déclaration n’est faite quant a l'exactitude ou a l'exhaustivité de ces
informations et il ne faudrait donc pas s’y fier. Fiera Capital et les
membres de son groupe déclinent toute responsabilité a propos de
l'utilisation du présent document.

Fiera Capital et les membres de son groupe ne recommandent
aucunement d’acheter ou de vendre des titres ou des placements
mentionnés dans du matériel de marketing. Les services de courtage
ou de conseils ne sont offerts qu'aux investisseurs qualifiés

conformément aux lois sur les valeurs mobilieres applicables dans
chaque territoire.

Le rendement passé d’'un fonds, d’une stratégie ou d'un
placement ne constitue pas une indication ou une garantie des
résultats futurs. Les informations en matiére de rendement
supposent le réinvestissement de la totalité du revenu de
placement et des distributions et elles ne tiennent pas compte
des frais ni de 'imp6t sur le revenu payés par l'investisseur. Tous
les placements comportent un risque de perte. Les rendements
cibles sont prospectifs, ne représentent pas le rendement réel,
il n'y a aucune garantie que ce rendement sera atteint et les
résultats réels peuvent varier considérablement.

Le présent document peut contenir des « déclarations
prospectives » qui refletent les prévisions actuelles de Fiera
Capital et/ou des membres de son groupe. Ces déclarations
reflétent les opinions, les attentes et les hypothéses actuelles

en ce qui concerne les événements futurs et sont fondées sur

les informations présentement disponibles. Bien qu’elles soient
fondées sur ce que Fiera Capital et les membres de son groupe
estiment étre des hypothéses raisonnables, rien ne garantit que les
résultats, le rendement ou les réalisations réels seront conformes
a ces déclarations prospectives. Fiera Capital et les membres

de son groupe ne sont pas tenus de mettre a jour ni de modifier
les déclarations prospectives du fait de nouvelles informations,
d’événements nouveaux ou pour tout autre motif.

Les données en matiére de stratégie, comme les ratios et les autres
indicateurs, pouvant figurer dans ce document, sont fournies a

titre de référence seulement et elles peuvent étre utilisées par

les investisseurs éventuels pour évaluer et comparer la stratégie.
D’autres indicateurs sont disponibles et ils devraient également étre
pris en compte avant d’investir, car ceux qui sont mentionnés dans
ce document sont choisis par le gestionnaire de maniére subjective.
Une pondération différente de ces facteurs subjectifs menerait
probablement a des conclusions différentes.

Les informations en matiére de stratégie, y compris les données
sur les titres et sur l'exposition, ainsi que d’autres caractéristiques,
sont valides a la date indiquée, mais elles peuvent changer. Les
titres spécifiques mentionnés ne sont pas représentatifs de tous les
placements et il ne faut pas présumer que les placements indiqués
ont été ou seront rentables.

Le rendement et les caractéristiques de certains fonds ou stratégies
peuvent étre comparés a ceux d’indices réputés et largement
reconnus. Les titres peuvent toutefois différer considérablement

de ceux qui composent l'indice représentatif. Il n’est pas possible
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d’investir directement dans un indice. Les investisseurs qui ont
pour stratégie de suivre un indice peuvent obtenir des rendements
supérieurs ou inférieurs a ceux de l'indice. En outre, ils devront
payer des frais qui réduiront le rendement de leurs placements,
alors que le rendement de l'indice n’est pas affecté par des frais.

En régle générale, un indice utilisé pour évaluer le rendement d’un
fonds ou d'une stratégie, selon le cas, est celui dont la composition,
la volatilité ou d'autres éléments se rapprochent le plus de ceux du
fonds ou de la stratégie.

Tout placement comporte divers risques que les investisseurs
éventuels doivent examiner attentivement avant de prendre

une décision de placement. Aucune stratégie de placement ni
technique de gestion des risques ne peut garantir des rendements
ou éliminer les risques, peu importe les conditions du marché.
Chaque investisseur est tenu de lire tous les documents constitutifs
connexes et de consulter ses propres conseillers concernant les
questions juridiques, fiscales, comptables, réglementaires et
connexes avant d'effectuer un placement.

Les objectifs, les engagements, les mesures incitatives et les
initiatives en matiére d’ESG ou d'impact décrits dans ce document
sont purement volontaires, peuvent avoir une incidence limitée sur
les décisions d’investissement et/ou la gestion des investissements
et ne constituent pas une garantie, une promesse ou un engagement
concernant les répercussions ou les résultats positifs réels ou
potentiels associés aux investissements effectués par les fonds
gérés par la firme. La firme a établi, et pourrait établir a 'avenir,
certains objectifs, engagements, mesures incitatives et initiatives
en matiére d’ESG ou d’impact, y compris, sans s’y limiter, ceux

liés a la diversité, a l'équité, a l'inclusion et a la réduction des
émissions de gaz a effet de serre. Les objectifs, les engagements,
les mesures incitatives et les initiatives en matiére d’'ESG ou
d’impact mentionnés dans les documents d’information, rapports
ou communications publiés par la firme ne sont pas promus et ne
lient aucune décision d’investissement prise a l'égard des fonds
gérés par la firme ou de la gestion de fonds gérés par la firme aux
fins de l'article 8 du Réglement (UE) 2019/2088 sur la publication
d’informations en matiére de durabilité dans le secteur des services
financiers. Toute mesure mise en ceuvre a 'égard de ces objectifs,
engagements, mesures incitatives et initiatives en matiére d’'ESG
ou d’'impact pourraient ne pas s'appliquer immédiatement aux
investissements des fonds gérés par la firme et toute mise en ceuvre
pourrait étre annulée ou ignorée a la seule discrétion de la firme.

Rien ne garantit que les politiques et procédures ESG décrites
dans le présent document, y compris les politiques et procédures
relatives a l'investissement responsable ou a l'application de
critéres ou d'examens ESG au processus d'investissement, seront

maintenues; ces politiques et procédures pourraient changer, méme
de maniere significative matériel, ou ne pas étre appliquées a un
investissement particulier.

Les risques suivants peuvent étre inhérents aux fonds et aux
stratégies mentionnés sur ces pages.

Risque lié aux actions: la valeur d’'une action peut diminuer
rapidement et peut rester faible indéfiniment. Risque de marché:
la valeur de marché peut fluctuer a la hausse ou a la baisse en
fonction d'un changement des conditions du marché ou de
'économie. Risque de liquidité: la stratégie peut ne pas étre en
mesure de trouver un acheteur pour ses investissements lorsqu’elle
cherche a les vendre. Risque général: tout investissement qui
offre la possibilité de réaliser des profits peut également entrainer
des pertes, y compris la perte de capital. Le Risque ESG et de
durabilité peut avoir un impact négatif important sur la valeur
d’un investissement et le rendement du portefeuille. Le Risque de
concentration géographique peut avoir pour conséquence que

le rendement en raison des conditions des pays ou des régions
dans lesquels les actifs du portefeuille sont concentrés. Risque

lié au portefeuille d'investissement: l'investissement dans des
portefeuilles comporte certains risques auxquels un investisseur ne
serait pas confronté s'il investissait directement sur les marchés.
Le Risque opérationnel peut entrainer des pertes a la suite
d’'incidents causés par des personnes, des systémes et/ou des
processus. Projections et conditions de marché: Nous pouvons
nous appuyer sur des projections élaborées par le gestionnaire de
placements ou une entité de portefeuille concernant le rendement
futur d'un portefeuille d’investissement de portefeuille. Les
projections sont intrinsequement sujettes a l'incertitude et a des
facteurs indépendants de la volonté du gestionnaire et de l'entité
de portefeuille. Réglementation: Les activités du gestionnaire
peuvent étre soumises a de nombreuses lois et réglementations
générales et spécifiques au secteur. Les stratégies privées ne

sont pas soumises aux mémes exigences réglementaires que les
stratégies enregistrées. Absence de marché: Les parts de société
en commandite sont vendues dans le cadre d'un placement privé en
vertu d'exemptions de prospectus et d'exigences d'enregistrement
prévues par les lois sur les valeurs mobilieres applicables et sont
assujetties a des restrictions de transfert en vertu de ces lois.
Veuillez vous référer a la Notice confidentielle de placement privé
pour de plus amples informations sur les risques inhérents aux fonds
et stratégies mentionnés dans le présent document. Risque lié
aux événements météorologiques et de force majeure: Certains
actifs d'infrastructure dépendent des conditions météorologiques
et atmosphériques ou peuvent étre soumis a des événements
catastrophiques et a d'autres événements de force majeure. Les
conditions météorologiques représentent un risque opérationnel
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important pour l'agriculture et la sylviculture. Prix des matiéres
premiéres : Les flux de trésorerie et les résultats d'exploitation

de la stratégie dépendent fortement des prix des produits de base
agricoles, qui sont susceptibles de fluctuer de maniére significative
au fil du temps. L'eau est d'une importance primordiale pour la
production agricole. Risque lié aux tiers: Les rendements financiers
peuvent étre affectés par la dépendance a l'égard de partenaires
tiers ou par la défaillance d'une contrepartie.

Pour d’autres risques, nous vous renvoyons au prospectus du fonds
concerne.

Royaume-Uni : Le présent document est publié par la société Fiera
Capital (UK) Limited, un membre du groupe de Corporation Fiera
Capital. Fiera Capital (UK) Limited est autorisée et réglementée par
la Financial Conduct Authorityet inscrite aupres de la Securities
and Exchange Commission (« SEC ») des Ftats-Unis en tant que
conseiller en placement. L'inscription aupres de la SEC ne suppose
pas un certain niveau de compétence ni de formation.

Abu Dhabi Global Markets : Le présent document est publié par
Fiera Capital (UK) Limited, un membre du groupe de Corporation
Fiera Capital. Fiera Capital (UK) Limited est réglementée par la
Financial Services Regulatory Authority.

Royaume-Uni - Fiera UK Real Estate : Le présent document est
publié par Fiera Real Estate Investors UK Limited, un membre du
groupe de Corporation Fiera Capital. Fiera Real Estate Investors
UK Limited est autorisée et réglementée par I'Autorité de conduite
financiére (Financial Conduct Authority) au Royaume-Uni.

Espace économique européen (« EEE ») : Le présent document
est produit par la société Fiera Capital (Germany) GmbH (« Fiera
Germany »), un membre du groupe de Corporation Fiera Capital.
Fiera Germany est autorisée et réglementée par l'Autorité fédérale
de surveillance financiére (BaFin), la succursale néerlandaise

est réglementée par la BaFin et ['Autoriteit Financiéle Markten

(« AFM »).

Etats-Unis : Ce document est publié par Fiera Capital Inc. (« Fiera
USA »), un membre du groupe de Corporation Fiera Capital. Fiera
USA est un conseiller en placement basé a New York enregistré
aupres de la Securities and Exchange Commission (« SEC »).
L'inscription auprés de la SEC ne suppose pas un certain niveau de
compétence ni de formation.

Etats-Unis - Fiera Infrastructure: Le présent document est produit
par Fiera Infrastructure inc. (« Fiera Infrastructure »), un membre
du groupe de Corporation Fiera Capital. Fiera Infrastructure est
inscrite a titre de conseiller assujetti dispensé aupres de la Securities
and Exchange Commission (« SEC »). L'inscription auprés de la SEC
ne suppose pas un certain niveau de compétence ni de formation.

Etats-Unis - Fiera Comox : Le présent document est publié par
Fiera Comox Partners Inc. (« Fiera Comox »), une société affiliée
de Corporation Fiera Capital. Fiera Comox est inscrite a titre de
conseiller en placement aupres de la Securities and Exchange
Commission (« SEC »). L'inscription auprés de la SEC n'implique pas
un certain niveau de compétence ou de formation.

Canada

Fiera Immobilier Limitée (« Fiera Immobilier »), une filiale en
propriété exclusive de Corporation Fiera Capital, est un gestionnaire
de placements immobiliers par l'entremise d'une gamme de fonds
d'investissement.

Fiera Infrastructure Inc. (« Fiera Infra »), une filiale de
Corporation Fiera Capital, est un important investisseur en
infrastructures directes du marché intermédiaire qui exerce ses
activités a l'échelle mondiale dans tous les sous-secteurs de la classe
d’actifs liés aux infrastructures.

Partenaires Fiera Comox Inc. (« Fiera Comox »), une filiale

de Corporation Fiera Capital, est un gestionnaire de placements
mondial qui gére des stratégies privées alternatives dans les
secteurs du crédit privé, de l'agriculture, des placements privés et
des terrains forestiers exploitables.

Fiera Dette Privée Inc. (« Fiera Dette Privée »), une filiale de
Corporation Fiera Capital, qui offre des solutions d'investissement
novatrices a un large éventail d'investisseurs en s'appuyant sur deux
stratégies distinctes de dette privée : la dette d'entreprise et la dette
d'infrastructure.

Veuillez trouver un apercu des inscriptions de Corporation Fiera
Capital et de certaines de ses filiales ici :

https://www.fieracapital.com/fr/inscriptions-et-autorites.

Version STRFREO04
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Méthodes de notation

Cote PRI : « 5 étoiles » est la note la plus élevée que l'on

peut recevoir; elle est attribuée aux signataires qui affichent

des pratiques exemplaires dans le secteur de l'investissement
responsable. Les cotes sont fondées sur une notation exclusive
d’indicateurs de base sur lesquels les signataires qui investissent plus
de 10 % de leur actif sous gestion total (ou 10 G$ US et plus) dans la
catégorie des infrastructures doivent faire rapport. Les indicateurs
de base sont des questions fermées axées sur les processus qui

sont notées sur 100 points et pondérées pour refléter l'importance
de l'indicateur en ce qui a trait aux pratiques d'investissement
responsable et a la mission globale des PRI.

Cote GRESB : ['évaluation des infrastructures du GRESB comprend
une évaluation du Fonds et une évaluation de l'actif, représentant
respectivement 30 % et 70 % de la note finale, respectivement.
Fiera Infrastructure effectue 'évaluation du Fonds qui porte

sur les processus de gestion et d’intégration des facteurs ESG

du gestionnaire de placement. Les actifs de Fiera Infrastructure

se chargent des composantes de gestion et de rendement de
l'évaluation des actifs afin d’évaluer le rendement des facteurs ESG
propres aux actifs. La soumission est validée, notée et comparée
avec un point de référence, ce qui permet une analyse approfondie
de la performance sur le plan du développement durable des
sociétés et des fonds, tant en termes absolus que par rapport a leurs
pairs. La moyenne pondérée de toutes les cotes d’évaluation des
actifs représente 70 % de la cote définitive du Fonds par le GRESB

(pondérée en fonction de la valeur liquidative).
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